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OBIJET : Avis de consultation des ACVM — Mise en ceuvre de la phase 2 du régime d’information au
moment de la souscription de titres d’organismes de placement collectif

FAIR Canada a le plaisir de répondre a I'appel de commentaires des Autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres (les « ACVM ») concernant la mise en ceuvre de la phase 2 du régime d’information au
moment de la souscription de titres d’organismes de placement collectif contenu dans I’avis et appel de
commentaires du 21 juin 2012 ('« avis »).

FAIR Canada est un organisme sans but lucratif national de défense des épargnants. A titre de
représentant des investisseurs canadiens, FAIR Canada milite pour une plus grande protection des
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investisseurs dans le domaine de la réglementation des valeurs mobilieres. Pour de plus amples
renseignements, consultez notre site www.faircanada.ca.

Commentaires et recommandations de FAIR Canada — Sommaire :

1. FAIR Canada soutient de maniere générale les changements apportés a la proposition de
2011 publiée par les ACVM le 12 ao(t 2011. Selon nous, les ACVM ont pris en compte les
inquiétudes évoquées par les représentants des investisseurs concernant certains éléments
de I’Apercu du fonds et ont nettement amélioré le document avec leurs révisions
proposées.

2. FAIR Canada soutient I'objectif des ACVM de sonder les investisseurs sur les changements
proposés a I’Apercu du fonds. FAIR Canada demande aux ACVM de rendre publics les
résultats de leur enquéte une fois que celle-ci sera terminée.

3. FAIR Canada continue de presser les ACVM pour que I’Apercu du fonds soit remis aux
investisseurs avant la souscription ou au moment de celle-ci, dés que possible afin que le
document serve I'objectif pour lequel il est établi. Il n’est pas dans I'intérét des investisseurs
de retarder la mise en ceuvre d’une initiative d’information si importante pour la simple
raison que la divulgation semblable d’informations pour d’autres types de fonds de
placement n’est pas encore obligatoire.

4. Nous nous inquiétons toujours de ce que le prospectus simplifié (« PS ») ne soit pas remis
systématiquement aux investisseurs. Selon FAIR Canada, le PS fournit des informations
importantes qui ne sont pas disponibles dans I’Apercu du fonds. Nous encourageons les
ACVM a continuer d’exiger la remise du PS apres la vente d’un fonds de placement et a le
modifier afin qu’il devienne plus compréhensible pour les investisseurs.

5. FAIR Canada soutient la proposition d’indication du rendement le plus faible sur trois mois
dans la section « Rendement » de I’Apercu du fonds.

6. FAIR Canada approuve également la formulation d’'une mise en garde plus claire sur les
risques de placement dans des fonds communs de placement. Cependant, nous craignons
toujours gqu’il reste des évaluations incohérentes des risques entre les différents fonds, car
les gestionnaires de fonds ne sont pas tenus d’utiliser la méme méthode en vertu des
propositions actuelles. Cela limite le recours a I’Apercu du fonds a des fins de comparaison.

7. Selon FAIR Canada, un CPG est un critére de référence approprié pour évaluer le rendement
du fonds. Nous recommandons que les ACVM envisagent de comparer le rendement d’un
fonds commun de placement avec le taux d’'un CPG a long terme, par exemple sur cing ans,
étant donné que le fonds de placement est un choix d’investissement a long terme.

8. FAIR Canada se demande si la formulation [TRADUCTION] « vous ne payez pas ces frais
directement. lls vous concernent dans la mesure ou ils réduisent les rendements du fonds
[...] » dans le paragraphe « Frais du fonds » est assez claire pour que les investisseurs
prennent conscience du fait que les rendements des investisseurs qui placent dans des
fonds sont réduits. Nous recommandons que I'enquéte des ACVM inclue des questions pour
évaluer si les investisseurs comprennent les effets des rendements réduits des fonds et,
dans le cas contraire, que les ACVM adaptent la formulation.
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9. FAIR Canada soutient 'ajout d’une obligation de confirmation que des commissions de suivi
sont versées. FAIR Canada suggere cependant que, au lieu d’'une formulation indiquant que

la commission de suivi est [TRADUCTION] « prélevée sur » les frais de gestion, il soit expliqué
gue la commission « vous est facturée conjointement » aux frais de gestion.

10. FAIR Canada soutient I'introduction d’informations a I'intention des investisseurs au sujet de
I’éventuel conflit d’intéréts qui résulte des commissions de suivi. Selon nous, il est
absolument essentiel que cet éventuel conflit d’intéréts soit expliqué clairement et
expressément dans I’Apercu du fonds, comme cela a été suggéré par les ACVM.

11. FAIR Canada craint, cependant, que les changements proposés n’orientent les
investisseurs vers des représentants de courtiers suite a la divulgation d’informations
concernant les éventuels conflits d’intéréts. FAIR Canada recommande que, au lieu
d’orienter les investisseurs vers les représentants de courtiers, les ACVM enrichissent la
brochure actuelle des fonds communs de placement destinée aux investisseurs poury
introduire des informations expliquant, entre autres, les structures de rémunération, les
différents modeéles de frais et tout éventuel conflit d’intéréts qui en découle. Les
investisseurs devraient étre orientés vers cette brochure aprés avoir pris connaissance
des conflits d’intéréts expliqués dans le document d’Apercu du fonds.

12. FAIR Canada ne pense pas que les fonds d’investissement devraient étre autorisés a lier
I’Apercu du fonds au PS du fonds commun de placement ou a des documents intégrés par
renvoi. La remise de I’Apercu du fonds lié au PS ou a d’autres documents desservirait
I’objectif de fournir un document d’information court et simple au moment de la
souscription.

Nous vous remercions de nous avoir donné I'occasion de présenter nos commentaires et nos
opinions dans ce mémoire. Nous acceptons volontiers la publication de ce dernier et serions
heureux d’en approfondir le contenu avec vous au moment qui vous conviendra. N’hésitez pas a
contacter Ermanno Pascutto (416 214-3443, ermanno.pascutto@faircanada.ca).

Meilleures salutations,

&K

Fondation canadienne pour I'avancement des droits des investisseurs
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